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[bookmark: _Toc2]Article summary:
1. 本研究通过合法性和制度理论，调查了15个欧盟国家的贷款机构是否因为企业在环境、社会和治理（ESG）绩效和披露方面的表现而降低其债务资本成本。研究发现，贷款机构重视ESG绩效和披露，并将ESG信息纳入信贷决策中。具有较强ESG绩效的公司债务成本较低，而ESG披露对债务成本的影响与ESG绩效相当。

2. 尽管这些发现表明市场可以通过奖励ESG实践来产生更可取的社会结果，但它未能区分ESG绩效和披露之间的差异。此外，研究结果还反映了公民社会和国家在解决和探索自由市场制度限制方面的重要作用。特别是，在以利益相关者为导向的国家（社区更普遍存在），ESG绩效和披露对债务成本的影响更为显著。

3. 研究结果经过一系列敏感性测试验证，并包括对债务成本的替代测量、模型规范以及处理内生性问题的不同方法。研究方法存在一定局限性，但仍然具有支持批判视角的价值，并对未来研究提出建议。
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Appears moderately imbalanced: The article provides some useful information, but is missing several important points or pieces of evidence that would be required to present the discussed topics in a balanced and reliable way. You are encouraged to seek a more balanced perspective on the presented issues by exploring the provided research topics and looking at different information sources.
[bookmark: _Toc4]Article analysis:
这篇文章探讨了欧盟国家企业的环境、社会和治理（ESG）表现与披露对债务成本的影响。文章使用合法性和制度理论，研究了贷款机构是否会因为企业在ESG表现和披露方面的优秀而降低其债务资本成本。研究发现，贷款机构重视ESG表现和披露，并将ESG信息纳入信贷决策中。具有较强ESG表现的公司债务成本较低，而ESG披露对债务成本的影响与ESG表现相当。然而，该研究未能区分ESG表现和披露之间的差异，也未能充分考虑市场制度的局限性。

文章提到了市场对于ESG实践的奖励可能导致更可取的社会结果，但没有明确区分ESG表现和披露之间的差异。此外，研究结果还反映了公民社会和国家在解决自由市场制度局限性方面的重要作用。具体来说，在以利益相关者为导向的国家中（社区更为普遍），ESG表现和披露对债务成本的影响更为显著。

然而，这篇文章存在一些潜在的偏见和不足之处。首先，文章没有提供充分的证据来支持其主张。其次，文章没有探讨可能存在的反驳观点或风险因素。此外，文章可能存在宣传内容和偏袒某一方的问题，并未平等地呈现双方观点。

总体而言，这篇文章对ESG实践与债务成本之间的关系进行了初步探讨，但需要更多的研究来验证其结论，并充分考虑其他因素和观点。
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· ESG performance and disclosure

· Impact on debt capital cost

· Legitimacy and institutional theory

· Differentiating between ESG performance and disclosure

· Limitations of market institutions

· Stakeholder-oriented countries and their impact on debt cost
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