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1. 该论文研究了日常基金流动对开放式共同基金的稀释影响。活跃的共同基金交易者通过买卖基金份额给基金带来成本，这些成本由被动股东承担。短期现金流入会导致资产回报的稀释效应，而长期现金流入可以快速投资于风险资产以捕捉长期回报。
2. 先前的研究表明，活跃交易者可以利用过时价格获得异常回报，并且国际共同基金中存在市场定时策略。本论文首次证明了交易者似乎采用这种策略，并且他们的净基金流动对共同基金回报产生了显著负面影响。
3. 基金流动不仅会对共同基金的稀释效应产生影响，还会影响其他直接和间接成本，如处理费用、增加的现金持有和交易成本。此外，日常基金流动与长期流动不同，能够预测随后一天的回报，并且国际基金中的日常流动似乎能够预测随后一天的回报。
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Appears strongly imbalanced: The article is written in a biased or one-sided way, and the information it provides is not trustworthy enough to be considered a reliable source. You should consult other sources to find reliable information on the presented issues.
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对于上述文章的批判性分析如下：

1. 偏见及其来源：文章中存在一些潜在的偏见。首先，文章似乎假设了所有主动交易者都会对基金产生负面影响，将被动股东的利益转移到主动交易者身上。然而，这种假设可能过于简化，并没有考虑到一些主动交易者可能为基金带来正面效应。其次，文章只关注了国际基金的情况，并未对国内股票和债券基金进行类似的分析，这可能导致对整个市场情况的片面报道。

2. 缺失的考虑点：文章没有充分考虑到其他因素对基金回报率的影响。例如，它没有探讨市场波动、经济环境变化等因素如何影响基金回报率。此外，文章也没有考虑到投资者行为和心理因素对基金流动性和回报率的影响。

3. 无根据的主张：文章声称日常资金流量会导致基金回报率的稀释效应，但并未提供足够的证据来支持这一观点。它只是通过一些早期研究结果来支持这个主张，并未进行更深入的实证研究。

4. 未探索的反驳：文章没有探讨可能与其主张相矛盾的观点。例如，它没有考虑到一些主动交易者可能通过有效的市场定价和信息获取来提高基金回报率的可能性。

5. 宣传内容和偏袒：文章似乎倾向于支持被动股东的利益，并将主动交易者描绘为对基金产生负面影响的因素。这种偏袒可能导致对整个问题的不公正呈现。

6. 风险意识不足：文章没有充分注意到可能存在的风险。例如，它没有讨论基金流动性不足时可能导致的问题，以及投资者在大规模赎回时可能面临的困境。

总体而言，上述文章存在一些潜在偏见和片面报道，并未提供充分证据来支持其主张。此外，它也忽略了其他因素对基金回报率的影响，并未平等地呈现双方观点。因此，在评估该文章时需要保持批判性思维并考虑其他相关因素。
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· 主动交易者对基金的正面影响

· 国内股票和债券基金的情况

· 市场波动和经济环境对基金回报率的影响

· 投资者行为和心理因素对基金流动性和回报率的影响

· 基金回报率的稀释效应的证据

· 主动交易者通过有效的市场定价和信息获取提高基金回报率的可能性
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