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[bookmark: _Toc2]Article summary:
1. The importance of tail risk in asset pricing: The article highlights the significance of tail risk in asset pricing, which is influenced by preferences that treat losses differently from gains and asymmetric return distributions. Systematic tail risk, determined by market-wide factors that cannot be diversified away, is of particular interest.

2. Measures to capture systematic tail risk: Various measures have been proposed to capture systematic tail risk, including moment-based measures and co-moment-based measures. However, there is no clear consensus on a specific concept among these measures.

3. Limited and contradictory evidence on the importance of systematic tail risk: While some studies have examined the influence of tail risk on cross-sectional returns or at the market level, direct evidence on the importance of systematic tail risk in asset pricing is limited and contradictory. Some studies find a positive relationship between expected market Value-at-Risk (VaR) and corresponding market returns, while others obtain insignificant or negative results for idiosyncratic or systematic tail risk measures.
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Appears strongly imbalanced: The article is written in a biased or one-sided way, and the information it provides is not trustworthy enough to be considered a reliable source. You should consult other sources to find reliable information on the presented issues.
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对于上述文章的批判性分析如下：

1. 潜在偏见及其来源：文章没有明确提到作者的观点或立场，因此很难确定是否存在潜在偏见。然而，文章引用了一些研究来支持其论点，这可能导致选择性引用和忽略其他相反的研究结果。

2. 片面报道：文章只提到了一些研究结果，而没有全面讨论不同观点之间的争议。这种片面报道可能导致读者对问题的理解不完整。

3. 无根据的主张：文章中提到了一些关于系统尾部风险对资产定价的重要性的主张，但没有提供足够的证据来支持这些主张。缺乏实证研究结果可能使读者难以接受这些主张。

4. 缺失的考虑点：文章没有讨论其他可能影响资产定价和尾部风险的因素，如市场流动性、政治风险等。忽略这些因素可能导致对问题的理解不完整。

5. 所提出主张的缺失证据：尽管文章提到了一些研究结果支持系统尾部风险对市场回报的影响，但并未提供足够的证据来支持这些主张。缺乏充分的实证研究可能使读者难以接受这些主张。

6. 未探索的反驳：文章没有探讨可能存在的反对观点或批评，这可能导致读者对问题的理解不完整。一个全面的分析应该包括对不同观点和证据的平衡考虑。

7. 宣传内容：文章没有明确表达任何宣传意图，但引用了一些研究结果来支持其论点，这可能被视为一种宣传行为。

8. 偏袒：文章没有明显偏袒任何特定观点或立场，但选择性引用和片面报道可能导致读者对问题的理解受到影响。

9. 是否注意到可能的风险：文章没有提及是否注意到系统尾部风险本身可能带来的潜在风险。忽略这个问题可能导致读者对系统尾部风险的重要性有误解。

10. 没有平等地呈现双方：文章只提到了一些支持系统尾部风险重要性的研究结果，而没有平等地呈现其他相反观点或证据。这种不平等地呈现双方可能导致读者对问题的理解有偏差。

总的来说，上述文章在讨论系统尾部风险对资产定价的重要性时存在一些问题，包括片面报道、缺乏充分证据和忽略其他因素等。一个更全面和客观的分析应该考虑到不同观点和证据，并提供足够的实证研究来支持其主张。
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· 系统尾部风险的定义和影响

· 系统尾部风险与资产定价的关系

· 系统尾部风险的实证研究结果

· 系统尾部风险与其他因素的关联（如市场流动性、政治风险等）

· 反对观点和批评

· 系统尾部风险的潜在风险和注意事项
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